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Visto lo visto,
(desbancara China a EEUU?

* Si.
* Quizas.
* No.



Tres Objetivos

* Demostraros que los Catedraticos somos
muy inteligentes.

* Ayudaros a pensar lateralmente.

* Demostraros que estamos aviados.



. Quien soy yo?

“Lo tnico que importa son los precios” “Erase un hombre a una nariz pegado”

George Stigler (Escuela de Chicago) Adam Smith (Ilustracion Escocesa)



Ensenando MBASs

Formula para el éxito profesional:
MBA

+ BMW

= CEO

MBA + BMW = CEO



M1 tribu

 Woodrow Wilson: “En el mundo académico
las disputas son tan encarnecidas porque
hay tan poco en juego.”

* Una facultad es “‘un conjunto de particulas
que se repelen mutuamente, pero se
mantienen unidas gracias a un
aparcamiento.”

* Los catedraticos pensamos que todos somos
los grandes expertos mundiales, los mas
citados e influyentes sobre ¢l tema de la
personalidad narcisista.






Tres Advertencias

* Todo es endogeno.
* Probar lo obvio versus lo complejisimo.

* Es muy dificil acertar con predicciones.






Quienes conocen solamente un pais,
no conocen ningun pais.




Juan J. Linz: Demostrar lo Obvio




Los llamados “expertos™

Experimentos de mi colega Philip Tetlock.
Los expertos geopoliticos.
La gente de la calle.

La gente de la calle usando Google.




Acertar con las predicciones
es muy dificil.
S1 resulta casi imposible descifrar
el pasado,
no digamos el futuro.

David Silverman,
Penn Archeology




No estoy en posesion de la “verdad”

Pero estoy preparado para defenderme.

“No importa cuan duro pegues al contrario,
sIno s1 eres capaz de seguir pegando cuando
te pegan a t1.”

The “underdog.”

guillen@wharton.upenn.edu |










Thomas Cole, The Course of Empire (1833-36). Collection of the New York Historical Society.
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“La historia
se repite,
primero
COmo
tragedia, y
despucs
como farsa”
Karl Marx




“La historia
no se repite,

pero rima.”
Mark Twain







Prediccion en Macro-Sociologia

Daniel Bell, Randy Collins, Jack Goldstone,

Juan J. Linz, Seymour Martin Lipset, Karl Marx, Jim Coleman, George Homans, Guillermina
Theda Skocpol, and Max Weber. Fasso, Robert K. Merton, and Duncan Watts.



Teoria y Prediccion

* Las virtudes de una teoria “deben juzgarse en
términos de su precision, alcance y
conformidad con las predicciones que ofrece.”

Friedman, Milton. 1966. “The Methodology of Positive Economics.” In Essays in Positive Economics.
Chicago: University of Chicago Press, p. 4.




@ FOREIGN
The Atlantic

China Believes America Will
Flame Out

Beijing’s geopolitical restraint is all part of a long game.

The :
Economist

By Ryan Hass

HOW THE WEST PROVOKED PUTIN

FOREIGN ‘




Una limitacion

* Un posible escenario futuro es que se
produzca una fragmentacion en la jerarquia
hegemonica mundial.

» Potencias de rango intermedio pueden tener
influencia (Georg Simmel).

* Sin embargo, la literatura indica que:

— EEUU seguird aliandose con los paises mas
ricos del mundo.
— Por el contrario, China:

e Seguira limitada por su nacionalismo ¢ 1deologia.

e Se aliara con estados relativamente débiles.



* Graham Allison escribio en 2017
que EEUU cayo en la trampa de
Tucidides cuando abrio a China sus
mercados de consumo y financiero.

“Matnmomo de covemen01a




Indicator: World USA China EU Russia India
Hard Power:
*Land area, thousand squared km! 148,940 9,827 9,597 4,325 | 17,098 3,287
# Accessible oceans and seas® 81 4 1 4 4 1
Length of land borders, km? 251,060 | 12,034 | 22,147 | 14,647 | 20,017 | 14,209
Navy, billion tons* 2 7,403 3.003 839 751 543 241
# Deployed nuclear warheads? 12,241 5,177 600 515% 5,459 180
*Nuclear bomb first detonated5 1945 1945 1964 1960° 1949 1974
*Hydrogen bomb first detonated’ 1952 1952 1967 1968° 1955 1998
Military expenditure, $bn® 2,652 997 314 369 149 36
Military expenditure, % world® — 37.6 11.8 13.9 5.6 3.2
# Countries with a military treaty!? — 57 1 — 7 0
GDP, $trnll 2 111.0 28.7 18.7 19.5 2.2 3.9
GDP per capita, $122 11,852 | 66,356 | 13,122 | 34,896 11,043 2,397
Outward stock of FDI?, $tn!3 43.6 0.8 3.1 11.3 0.2 0.3
Crude steel production, mn metric tons4 1,885 80 1,005 125 71 194
Foreign reserves by currency, % total!® 100.0 56.8 1.9 20.2¢ 0.0 0.0
Gross fixed capital formation, $trn!6 — 6.2 7.5 4.1 0.5 1.2
Gross fixed capital formation growth, %!’ 2.2 3.5 1.3 -1.7 6.0 7.1
Human capital:
Total population, mn!®2 8.057 342 1,424 449 146 1,432
*Population vear-on-year growth, %!® 0.87 0.58 —0.24 0.21 -0.32 0.89
*Average years of schooling?? 6.2 13.7 7.7 11.3 9.6 4.8
*Life expectancy at birth, years?! 73.8 79.8 78.8 81.7 73.9 72.1
Political Institutions:
*Political constraints2? 0.46 0.85 0.00 0.42 0.73 0.89
*Democracy index?3 4.18 8 -7 9.63 4 9
Soft Power:
# Top 1,000 universities?* 1,000 183 244 243 7 15
Foreign students, thousands®’ 6,900 1,127 201 | 1,453¢ 322 352
Immigrant stock, mn2 304.0 52.4 1.6 64.0 7.6 4.8
# Films produced?’ 6,049 1,287 440 1,762 176 344
# Top 100 digital firms by sales?® 100 36 8 6 0 2
# Top 100 digital platforms?® 100 53 18 5 0 4
# Olympic medals3? 20,661 3.105 900 8,774 779 58
# Language speakers worldwide, bn’! 8.3 1.5¢ 1.2 — 0.2 0.62




Rankings Numero 1
EEUU:

— Poder duro.

China:

— Instituciones politicas (= UE).
Union Europea:

— Instituciones politicas (= China).

— Poder blando: supera a EEUU en estudiantes extranjeros,
inmigrantes, produccion cinematografica, y medallas
olimpicas.

Federacion Rusa: Cero patatero.

India:

— Capital humano.



El Colapso de la URSS

* Mi coautor y colega Randall Collins lo
predijo en 1978, en contra de las
predicciones de los sovietdlogos.
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Los peligros de hacer
predicciones demograficas

* Yo realicé calculos que llevaron a mis
profesores a predecir que en el caso de las
mujeres solteras mayores de 40 anos era
mas probable que murieran en un ataque
terrorista que se casaran (p = 3%).



Newsweek

The Marriage
l}run(:hag

| If You're a
¥\ Single Woman,

Here Are Your




Indice de Hegemonia Global

IHG = log [PIB x PIB per capita X
x Toneladas de la marina de guerra]
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Standard Deviation
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Polarizacion

Polarization of the Global Hegemony Index
(Standard Deviation)
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Declive de la Poblacion

Nuevo papel de la mujer.
Migracion campo-ciudad.
Caida de la mortalidad infantil.
M¢etodos anticonceptivos.
Politica del hijo Unico.
Futilidad de las politicas pro-natalistas.
Abuso de la tecnologia.

[.os bebés son caros.



[.os bebés son caros...

Son un proyecto de inversion.

Flujos de caja.

Valuar Actual neto. ~
., Como elegir la tasa de descuento?

.Y los costes hundidos?



Futilidad de las politicas pro -natalistas
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Abuso de la tecnologia




Population by Region or Country (% of total)
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Countries with Declining Population 2025

Population Growth Rate

3% @-25% @-2% @-15% @-1%

®05% @0%

https://worldpopulationreview.com/country-rankings/countries-with-declining-population



Futuro Demografico de China

* Ahora ya no hay restricciones de nimero de
bebes.

« ;Vala tasa de fecundidad de 1,0 bebés por
mujer a...

A. Aumentar?
B. Permanecer constante?

C. Decrecer?



Spending on Dating Apps (USD billion) in 2023

USD hillion
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USA Europe China

B Matchmaking ™ Online dating ™ Casual dating

Source: Statista Digital Market Services 2023

Ong & Wang, Income attraction: An online dating field experiment. Journal of Economic Behavior & Organization (2014).



Impacto del Desequilibrio por
sexo en China
» [as familias ahorran mas.
 ;Por que?
* M1 solucion: Comerciar con Rusia.

* En Siberia, las mujeres estan
presionando a los politicos para
que descriminalicen la poligamia.

Shang-Jin Wei, and Xiaobo Zhang. 2009. “The Competitive Savings Motive: Evidence from Rising Sex Ratios and Savings Rates in China.” NBER Working Paper Series No. 15093.
Mira Katbamna, “Half a Good Man is Better than None at All,” The Guardian (October 26, 2009).
Kate Bolick, “All the Single Ladies,” The Atlantic (November 2011).



Impacto del Envejecimiento de la
Poblacion en China

e [ .as familias usan sus ahorros
durante la jubilacion.

* China podra comprar menos bonos
del Tesoro de EEUU.

* Tipos de interes subiran.



Acumulacion de riqueza

 S1 quieres casarte con un millonario...

e Ameérica Latina.
 China.



Population by Region or Country (% of total)
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Number of People Ages 15-59 for each Person above Age 60
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. Afectara la IA a las Tendencias
Demograficas?

S1 la IA causa desempleo a corto plazo, las
parejas optaran por tener menos bebes.

S1 la IA aumenta la productividad a largo plazo,
puede mitigar los retos del envejecimiento y
declive de la poblacion.

A largo plazo, la IA puede afectar a los
mercados de consumo, a no ser que adoptemos
algun Sistema de renta basica universal.

La IA genera desajustes en la fuerza de trabajo.



Tamano del Mercado de Clase Media
2015




Tamano del Mercado de Clase Media
2035




Quitward Foreign nvestment vward Foreign lovestment

froce . International Capital Investments in 1914
Total Foreign Direct Investment = 5667 Billion USD (2004 Dollars)

Countries Exportation Of:

.Mcm _ Brish capital

Ohu\ce === French capital . .

.USA = USA capital Argentina Union of South Africa '
.Gevmom—Gerrruncapml D
.(’!M s Orher capital -

New Zealand
O foreign capital invested Source: Woodruff 1967, Feis 1965




Outward Foreign investment Inward Foreign lnvestment . . Ava. Annual Net FDI Outflow 1968-1970
. s International Capital Investments in 1967 A
Lrvrrgee UK 178
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Stocks of Outward FDI (% of world share) . Stocks of Inward FOI (% of world share)
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Manitestaciones de Poder Global

1830- | 1945- | Hoy en
1914 1999 dia

Mayor economia C->USA USA USA->C
Mayor poder comercial UK USA  China
Mayor marina de Guerra UK USA USA
Mayor moneda de £ $

$
reserva [Oro] o €
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FINANCIAL TIMES NEgE xS I o U

dollar borrower challenged as
investors shun Trump risk

Concerns over erratic White House policymaking have driven investors
to ‘very stable’ development bank issuers

Spreads between SSA dollar bonds and US Treasuries have compressed
Spread (% pts)

=== F|B (Feb 2035) === KfW (Mar 2031) == World Bank (Mar 2030)
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Source: Bloomberg
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[.a Verdadera Rivalidad




Real de a ocho
(Spanish Dollar)




Por cierto

* /Renminbi o Yuan?
e [ibra Esterlina / Libras.




Programas Piloto Minoristas de
Monedas Digitales Emitidas por
Bancos Centrales

https://cbdctracker.org/



Crypto’s True Believers Demand to Be Taken
Seriously

VANITY FAIR

They partied like rock stars, searched for aliens, practiced survivalism, and sometimes showed up without shoes. Then
crypto winter came—and they lost billions. Clara Molot talks to the zealots who are holding the line.

BY CLARA MOLOT
PHOTOGRAPHER JEREMY LIEEMAM

MARCH 17, 2026
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https://www.vanityfair.com/news/story/cryptos-true-believers



Un alumno adelantadisimo...

“Professor, you’re too
old to fully understand
the potential of
cryptocurrencies.”



Mayores Plataformas Digitales
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¢/ Quien es mas probable que
sobreviva’

e [.0s bancos.
e [.a banca como actividad.

* Los banqueros.



Gigantes Tecnologicos Chinos

* Alibaba = Amazon + Google + eBay +
+ PayPal + FedEx.

* JD.com. AREE 7

e Tencent. Alibaba com

 BYD (Build your Dream).

 Baidu.

o0
Bai @). BE Tencent i5in
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Aliados de China
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Otros Retos de China

Aislamiento geografico.

Cohesi6n y poder del partido comunista.
Ideologia anti-liberal y nacionalista.
Neo-tradicionalismo.

Declive demografico.

Separatismo ¢tnico: Uygures y tibetanos.
Apoyo a un neoliberalismo descafeinado.

. Quiere realmente ser el poder hegemonico
global?
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Control Tower

RUNWAY : Usable Cemented/
Concrete
With control tower,
weather radar and huge hangars
Length of runway 3.1 km
(approximate)




China-Backed Ports

China has helped finance at least 35 ports around the world in the past decade, according to a Times analysis of construction projects.
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https://www.nytimes.com/2018/06/25/world/asia/china-sri-lanka-port.html



Retos de EEUU

Polarizacion politica.

Deéficits comercial y fiscal.
Agotamiento del neoliberalismo.
Posible crisis monetaria.
Excesivos compromisos militares.
Fundamentalismo religioso.
Tendencia hacia el aislacionismo.
Tentaciones 1liberales.

Reciente aversion a la inmigracion.



El Principio
de Spider-Man

“With great power comes great responsibility.”




Inmigracion

* De baja cualificacion:
— Agricultura.

— Servicios.

* De alta cualificacion:
— Sector tecnologico (40% de las salidas a bolsa).
— Sector sanitario (del 30 a 40%).
— Sector educativo (80%)
— [+D+i.



PEJAC, othin,q New Under the Sun (2018).



;Que Vertebra a. ..

JEEUU? .,China? . Espana?
 Votar en las e Acumular « LaLiga.
elecciones. una  El Corte
fortuna Inglés.
(de

dinero)




. Como se llama a un dictador?

China: Espana: EEUU:

e “Lider e “Caudillo.” * “Coach”
supremo.” (entrenador).




Factores que contribuyen a la hegemonia global
 Muestra de 51 paises, 1865-2022 (N = 3.924).
* Aliado principal en la PGM.
 El tamano geografico.

* Capital humano:
— Nivel educativo.

— Esperanza de vida.
« Contrapesos politicos.
* Democracia.
* No importan:

— El niimero de paises con los que se tienen tratados
militares.

— La posesion de armas nucleares o termonucleares.
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Wolf Vostell, B52 Lipstick Bomber (1968), MoMA, New York City.



(1)
(2)
(3)
(4)
5)
(6)
(7)

Modelo Matematico Formal

Put = Puti + APy + L,
Pet = Pet-1+ APet + Iy,

Yur = Yur-1 Yur + (Prag — Prug-1) % (Yur-1/ Prys1),
Yo = Yor1 Yoo+ (Prer — Prae-1) * (Yee1/ Pree1),
Nut = Nut-1 (1 + Yur / Yuri1),

Net = Neg1 (1 + Yer ! Yora).

GHI,; = log [Y2u (1 / Pu) Nui] > log [Y2e: (1 / Pet) Nl = GHI.



Cuatro Componentes Dinamicos

* Poblacién total y en edad de trabajar, para
las que uso las proyecciones medias de
Naciones Unidas.

* PIB, que estimo como el PIB del ano
anterior, mas el cambio por la productividad
del Trabajo, y mas el cambio debido a la
variacion de la poblacion en edad de
trabajar.

« El tamano de la armada, que cambia cada
ano proporcionalmente al PIB.

e El volumen de inmigracion.
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Exhibit 5: China Labor Productivity Growth

Labor productivity in China is trending downward.

5-Year Trailing CAGR
11.1 = = = - ISG Projection
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Data through Q3 2025. Forecast through 2034.
Source: Investment Strategy Group, OECD.
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Estoy en buena compania...

* No hay ningun experto en relaciones
internacionales que prediga que China
superara a EEUU en hegemonia global.

e M1 contribuciones a este debate son:

— Todo depende del papel de laroboticay laTAy
su influencia sobre la productividad.

— Y también depende de que EEUU mantenga y
aumente la inmigracion.



Visto lo visto,
(desbancara China a EEUU?

* Si.
* Quizas.
* No.



guillen(@wharton.upenn.edu
Pues quizas

Mauro tenga
razon...
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